


ECONOMIA

os hechos 'acaecidos en los

L tltimos meses en la economia
sgm capitalista  han  centrado
nuevamente la atencidn internacional

enel compartamiento y fas perspecti- |

vas de la economia estadounidense.
La locomotora que tira a todo el
-mundo capitalista parece tomar 103
rumbos de {a inestabilidad y la incer-
tidumbre propios de las situaciones
proximas a crisis agudas y profundas,

Son varias las razones que susten-
tan esta aseveracion. En primer

“lugar, se observa una desaceleracién
del crecimiento industrial que ha

hecho pensar ‘a los analistas en un
acercamiento al fin de ta fase expan-
siva del ciclo econdmico. La produc-
cion agricola muestra, ademaés,
evidentes signos de crisis. En segun-
do lugar, se mantienen ios déficits
fiscal y comercial, adquiriendo las
caracteristicas de problemas estruc-
turates. En tercer lugar, hay manifes-
taciones de crisis en el mercado
financiero, las cuales ante la inesta-
bitidad en el comportamiento del
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ddlar y la tasa de interéds inciden
sobre los precios de las acciones, los
cuasidineros, el “‘capital de riesgo’’
y la misma deuda externa del deno-
minado. tercer mundo. Todo ello
sucede en el marco de una compleja
situacién politica internacional, de
creciente agresividad imperialista,
particularmente en el Golfo Pérsico, y
de incertidumbre sobre la posicidn
definitiva de los Estados Unidos fren-
te a los acuerdos de desarme, lo cual
tiene obvias repercusiones sobre el
comportamiento de la economia a
escala mundial.

Por ello, no parece exagerada (a
hipétesis de que en el mundo capita-
lista esta incubando un potencial de
¢risis en el que confiulrian las mani-
festaciones de crisis anotadas hacia
una "“Gran Depresién’’ gue sacudi-
ria en cobertura y profundidad las
estructuras de la economia capitalista
mundial. En ese contexto se han
producido fos prondsticos del econo-
mista indio Ravi Bartra, quien
apoyandose en la teoria de los ciclos
largos prevé una gran crisis en 1990,

Disminuye el crecimiento industrial

Al comparar ias cifras de la OCED

{Organizacion para la Cooperacién
(Econdmica y el Desarrolio} de 1984
con las de 1986 es evidente ia desace-
leracion del erecimiento en el ciclo ca-
pitalista. Mientras que en 1984°el PN-
B (Producto Nacional Bruto) crecié en
EE.UU. 6.4%, en Japén 5.1% v la
Reptiblica Federal Alemana 3. 0%, an

1986 la expansion de la actividad . -

econdmica fue apenas de 2.5, 25y

2.4% respectivamente, por debajo de |

los prondsticos de ese aflo que osci-
laban entre el 3 y el 4%, Una desa-~
celeracién mas drastica se observa en
ta produccion industrial, fa cual habia
crecido en 1984 en EE.UU. 11.4%, en

Japon 11% vy la RFA 3.4%, para caer_
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en 1986 a 1, -0.2 y 2% respectiva-
mente, En 198/ segun datos del
Fondo Moenaetario Internacional, esta
tendencia se rnantendré a pesar de
que los EE.UU. vy la RFA habian
tenido un leve repunte en su produc-
cidn industrial a: mayo equivalente a
28 v 2.4% respectivamente y en
Japon dicha produccion habia decre-
cide 1%.

La reduccion del ritmo de creci-

miento se expresa igualmente en la -

caida de la actividad inversionista.
Mientras que en 1984 y 1985 el volu-
men de inversion aumento a un ritmo
promédio de 9% anual, en 1986 cayd
a 1% y se espera que en 1987 tenga
un'comportamiento similar. No cabe
duda de que los ¢apitalistas, en lugar
de montar nuevas empresas, optaron
por la compra de acciones en la bolsa,
lo cual estimuld una tendencia a su
sobrevaluacion que habria de incidir
sobre el derrumbe bursatil de octubre
pasado.

Aungue para 1987 se prevé un
crecimiento positivo, es necesario
destacar gue, a diferencia de afios
anteriores, en Japon y la RFA diche
crecimiento se explicard mas por el
comportamiento del mercado interno
gque por la expansion del comercio
exterior. Las poiiticas comerciales
restrictivas de los EE.UU. v la deva-
Juacion del dolar en 1986 y parte de
1987 han reducido la demanda de
mercancias provenientes de estos
paises. En Estados Unidos se espera
una evolucion favorable de la deman-
da ‘interna, motivada por las bajas
tasas de inflacion y el alio endeuda-
miente de los hogares. No obstante,
se deben prever mayores dificuilades
en ia realizacion de ia produccidn por
los efectos transitorios det crédito
sobre la expansion de la demanda.

En general se aprecia una fuerte
dependencia de crecimiento euro-
occidental v japonés frente al estado-
unidense. De ahi que las perspectivas
de esas economias estén en gran
medida subordinadas al rumbo que
tome la economia en Jos Estados
Unidos.

‘Los efectos del déficit fiscal

Esta situacion es mas evidente al
considerarse el impacto contradicto-
rio que ha tenido el comportamiento
de los déficits fiscal y comercial
estadounidenses  sobre las demés
economias capitalistas. En efecto,

mientras que el deficit fiscal genera’

presiones a la sobrevaluacion del
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Tambien el derrumbe de la pohtuca eco
nomica de Reagan

dolar y al aumento de las tasas de
interés, como instrumentos de capta-
cion de capital-dinero internacional
para su financiamiento, el déficit
comercial provoca tendencias a la
devaluacion del dolar para mejorar
la -capacidad competitiva de. las
exportaciones estadounidenses vy
contener la pérdida de posiciones en
los mercados internacionales. Por
ello, a la vez que se produce la fuga
de capitales eurooccidentales y japo-
neses, por ejempio para adquirir
bonos de deuda publica estadouni-
dense, simultaneamente Europa vy
Japan aumentan sus ingresos. por
expartaciones. O a la inversa, si se
devalia el délar y.baja la tasa de
interés, disminuye el flujo de capital
hacia Washington diflcultando el
financiamiento de su déficit fiscal, a
ia par que se afectan los ingresos

por exportaciones de Japény Europa.

Eso es precisamente lo que ha
llevado a muchos analistas a conside-
rar que el futuro .de la economia
capitalista mundial estd atado a la
politica fiscai estadounidense. Con
razon el canciller germano-occidental
Hetmuts Schmidt caracterizaba el
déficit fiscal de los Estados Unidos
como una “‘bomba de relojeria™. Y
los hechos asi lo estan demostrando.

Bien es sabido que el déficit fiscal

de la principal potencia capitalista
tiene su origen en la politica de
agresividad imperialista que, en aras

“de pretender ia supremacia mundial,

ha desatade una carrera armamen-
tista, la cual je costara en 1987 mas
de 300.000 millones de ddblares y

T

generara un déficit fiscal originai-
mente programado de 221.000 millo-
nes de dolares en el mismo &fo.-

Fruto de las presiones internagio-

naies, particularmente, de sus
mismos aliados, mas, también de
Octubre Negro en la bolsa de Wall
Street, los Estados Unidos anuncia-
ron una reduccién del déficit a 157.
000 miitones de ddélares, cifra adn
considerable, que mantendra sus
incidencias sobre ios mercados. finan-
cieros infernacionales. Es casi iluso-
rio suponer que en un futuro inMme-
diato habra una disminucion sustan-
cial en los gastos de armamentos
como para pensar en’ una solucién al

problema fiscal. No debe olvidarse,
que en la trasescena estan ios hilos

del compleje militar-industrial, cuya
industria es Ja unica beneficiaria de

. esta situacién, y se ha converiido en

el motor de crecimiento estado-
unidense. Piénsese solamente gque
mientras ta industria militar crecio
en 1985 y 1986 15.2%, ei {otal de la
industria apenas loc hizoen 3%.

Compleja situacion comereial
De otra parte, el estado fiscal de

Washingion explica parcialmente el
déficit fiscal de esa potencia capiia-

lista. £n efecto, la sobrevajuacién del .

déiar. ha,restado capac;dad compe-

titiva a las mercancias estadouniden- ..

ses, estimulando un déficit que en
1988 alcanzé la astronémica cifra de
169.800 millones de ddlares. Ehn
contraposicion a eilo, Japon y ia RFA
obtuvieron superavits
millones y 52.700 millones de dola-
res, respectivamente.

Esta situacion le ha permitido a
estos dos paises penetrar mas afec-
tivamente el mercado estadouniden-
se y ampl;ar sus influencias hacia
otros paises para d;sputar el lideraz-
go a los Estados Unidos.

En 1986 y 1987 ha aumeniddo la
exportacion de capital de la RFA y el
Japon. La revista alemana '‘Der

Spiegel sefialaba que mientras ‘‘ef
incremento de las inversiones (de -
jas multinacionales alemanas) en sy

propia casa es nulo, las partidas que
destinan a las empresas en e exterior
ascienden vertiginosamente"’
Japan, por su parte, drenara en los
proximos cinco afios mas 0 menos
125.000 millones de délares hacia el
“tercer mundo''. De ahi las fuertes
presiones de la burguesia estadouni-
dense vinculada a la. produccidn

civil: no se trata-sélo de'los efectos
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negativos del déficit comercial sobre
la industria que realiza su produccion
internamente, sino de la pérdida de
posiciones a medianc y largo plazo en
la batalla por la reparticion econémi-

ca del munde capitalista. Ello explica
_las concesiones transitorias de la.

“'reaganomia’’ con medidas de deya-
luacidn del ddlar en 1986 y principios
de 1987, asi como las medidas de
corte proteccionista que como escara-
muzas anuncian una posible ‘‘guerra
comercial'’. : : .

La nueva devaluacién del dolar y la
baja de la tasa de interés araiz del
derrumbe en Wall Street mejorara
seguramente la situacion comercial
de los Estados Unidos. No obstante,
los analistas no esperan una reduc-
cion del déficit en este afio. Mas bien
de no producirse una reduccién en los
gastos militares, se agravaria la

situacion fiscal, v el capital buscard -

refugiarse en el ‘marco aleman

revaluado.

Signos de crisis en
ef mercado financiero

-rEE potencial de crisis e incerti-

dumbre que se ha venido acumuian- .

do por los déficits fiscal y comercial
es uno de los factores explicativos del
colapso de octubre en ia bolsa de
valores de Nueva York y otras
bolsas del mundo capitalista. En este
caso, la tendencia alcista de la tasa
de interés, observada desde marzo
del presente afio, ademas de agravar
fos problemas del pago de- servicios
de la deuda externa del ‘‘mundo
subdesarroliado’”’, repercutiendo
sobre la estabilidad de importantes,
bancos del capital financiero interna-
cional, originé una tendencia a la
mayor adquisicion de bonos de
deuda piblica estadounidense, cuya
rentabilidad era mayor que las tran-
sacciones en el capital ficticio que
representan las acciones. La dismi-

nucion en la demanda por acciones, -

se tradyjo en la reduccién de su
-preciv, que a juicic de aiguncs
especialistas se encontraba sobre-
valuado como resultado de las acti-
vidades especulativas y el considera-
ble aumento de la liquidez en el
mundo capitatista desarroilado. A
ello se agregan situaciones propias
de la’ organizacién dei mercado
accionario que contribuyeron .a la
generalizacion del panico.

"La particularidad de!l colapso de
octubre radica en la forma abrupta
‘como reacciona el mercado bursatii
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para ‘“'ajustar’’ un fenomeno a todas
|uces estrustural, provocando’ una
reduccién en el precio de las acciones

-que oscila entre_el 30 y el 40 por-

cientoc y pérdidas superiores al
biflén de ddlares. Si bien se ha
producido un ~ ‘‘reordenamiento’’,
que incluso expresa redistribucion
del capital en el seno de la burguesia

financiera imperialista, este no.es

méas. que transitorio, por:cuando el

- origen estructural del problema se

mantiene. No s6lo por ia persistencia
del déficit fiscal, también porque la

_explosion de liquidez se sustenta en

altos niveles de endeudamiento que

mantendran las tendencias especu- .

lativas en los mercados de valores.

La revista estadounidense Forbes

sefialaba en julic de este afio que la
oferta monetaria mundial se multipli-
¢t siete veces entre 1970 y 1985, el

mercado de depdsitos en euromane-

das crecié en el mismo periodo a
razén del 25 por ciento anual, el
déficit fiscal absorbié entre 1982 y
1986 al 36.6 por ciento del crédito
disponible, las demandas por hipo-
tecas y créditos al consumidor
cubrieron el 42 por ciento de la oferta
total del crédito en los mismos afos,
y los hogares prestiaron en 1886 2.5
veces mas de lo que habian ahorrado,
para mencionar algunos ejemplos.
Esa liquidez y esos niveles de endeu-
damiento sostienen artificiaimente,

en forma parcial ei crecimiento capi-.

talista. Con razon decia la misma
revista que los politicos y bur6-

. cratas estadounidenses aln no se

atreven a suspender los créditos

.y liquidar deudas incobrables por

temor a desencadenar otra crisis de
proporciones insospechadas.

r .o cierto es que el campanazc de
Wall Street en octubre de 1987 ha
recordado a muchos que la "Gran
Depresion’’ de 1929 - 1933 se desatd
per el derrumbe de activos fijos
inflados en los precios de las acciones
cuyo soporte fue precisamente el
crédito del sistema financiero esta-
dounidense.

Crisis de la reaganomia
Aunque los circulos dominantes de
los Estados Unidos se han apresura-
do a predepir que es viable superar
lgs evidentes signos de crisis, no cabe
duda de que nos encontramoes ante
un problema que ademas de ser
inherente a la reproduccion capitalis-
ta, a tos ciclos de capital productivo y
al capital ficticio, expresa el derrum-
be de la politica econdmica de la
administracion de Reagan. Los
analistas hablan del fin de la "‘reaga-
nomia’’ para sefalar que un creci-,
miento econdomico sustentado en la -
industria militar y financiado por el
restc de la comunidad internacional’
no puede ser mas que artificial,
transitorio v contar con fuertes resis-
tencias provenienies de los diferentes -
angulos de la actividad econgmica
mundial. : -

=

La administracién Reagan ha toma-
.do algunas. medidas que buscan
prolongar ia fase expansiva del ciclo.
Pero no puede quedar duda sobre la
inevitabilidad de la crisis. La cuestion
radica mas bien en las caracteristicas
que ella tendra. Ellas dependen,
como se ha dicho, del grado de
sincronizacién gque alcancen 05 ya
manifestados sintomas de crisis. [
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